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SMART HIGH TECH | KORTHET

Smart High Techs vision ar att bli en globalt ledande leverantér
i varlden av nanobaserat material och lésningar for applikatio-
ner for termisk kylning av elektronik som bidrar till ett hallbart
samhalle. Det ska ske genom en hdg grad av automation i kom-
bination med en unik och patenterad grafenforstarkt tillverk-
ningsteknologi.

Smart High Techs verksamhet bestar av att baserat pa l6pande
forskningsframsteg utveckla, tillverka och leverera grafenfor-
starkt kylmaterial och bidra med kunskaper inom varmehante-
ringsomraden baserade pa teknik med hdg grad av automation.
Under forsta halvaret 2021 startade Smart High Tech ett dot-
terbolag i Kina for att producera bolagets grafenférstarkta
kylmaterial av GT serien néra asiatiska marknaden. Baserat pa
dialoger med kunder i Asien ar ett kundspecifikt 6nskemal lo-
kal hogvolymsproduktion och darfor byggde Smart High Tech
under 2021 en fabrik i ndrheten till kunden i Kina.

Fabriken blev klar for produktion av GT serien i januari 2022.

Under hosten 2022 byggde Smart High Tech motsvarande pro-
duktionsanldggning i Arendal p Hisingen, Géteborg, som stod
klar for produktion i januari 2023.

2024 startade uppskalningsarbete i produktionsanldggningen i
Arendal, 6kade forséaljningsinsats samt produktutveckling in-
tensiverades i ndra samarbete med slutkunden. Samma ar
blev AMD och dess underleverantdrer den forsta kunden i varl-
den som anvande Smart High Techs GT-TIM® i verklig produkt-
miljo inom termisk funktionstest.

Under 2025 tecknades ett partnerskapsavtal med Henkel. Re-
saninleds darmed mot att bli en godkénd leverantér inom pas-
siv elektronikkylning till varldens stora elektronikféretag.
Samma ar flyttade foretaget dven till en ny storre lokal i sam-
ma omrade for att mota expansion.

Smart High Techs produkt GT-TIM® &r ett mellanldgg mellan
elektronikkomponent, till exempel ett elektronikchip och kyl-
flansar, ett sa kallat TIM. TIMet’s funktion &r att bidra till att
overskottsvarme fran elektronikkomponenten sa effektivt som
majligt leds bort s att elektroniken kan fungera normalt, se
bild.

Elektronikkomponent

Kylflansar

Varmeutjamningskapsel

Chipnéara termiskt granssnittsmaterial, sa kallade TIM1
Kapselnara termiskt granssnittsmaterial, s kallade
TIM2

G W

Bild 1. Beskrivning av ett grédnssnittsmaterial (P4 engelska:
Thermal Interface Material) och dess funktion och krav pa in-
gaende egenskaper.

Syftet med och funktionen av TIM &r att:

« Underlatta varmedverforing fran elektronikkomponent till
kylfladnsar. Det kraver att TIM material har hég termisk led-
ningsformaga samt att hela 6vergdngen har lag termisk
kontaktresistans.

« Fanga upp termomekaniskt inducerad deformation genom
tillrackligt lag elasticitetsmodul sd att TIM material beter
sig tillrackligt elastiskt.
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VD OM DET GANGNA ARET

Smart High Tech: 2025 var aret da vi gick in
i kommersialieringsfas och forberedde for
hogvolymtillvaxt!

Kunder och kommersialisering

2025 markerade ett tydligt steg framat i Smart High Techs
kommersiella utveckling. Ett av arets mest betydelsefulla
strategiska genombrott var partnerskapet med Henkel, vilket
utgor ett viktigt erkdnnande av bolagets teknologi och en av-
gorande dorroppnare till globala leverantérskedjor. Samarbe-
tet skapar forutsattningar for kade kommersiella méjligheter,
samtidigt som det staller hogre krav pa kvalitet, leveranspre-
cision och industriell mognad.

Bolaget moter en stark och vaxande efterfragan fran globala
kunder inom elektronikindustrin. Detta bekréaftar relevansen i
Smart High Techs erbjudande och starker bolagets position
som en framtida leverantor av avancerade grafenbaserade ter-
miska gransskiktsmaterial. Samtidigt har aret visat att vagen
till full kommersialisering kraver fortsatt utveckling av pro-
duktionskapacitet och processer for att méta kundernas hogt
stallda krav i stérre volymer.

Produktfokus och investeringar for tillvaxt

Under 2025 tog Smart High Tech avgdrande steg i 6vergangen
fran smaskalig produktion till att etablera férutsattningar for
volymtillverkning. Efter den genomfdérda marknadsfinansie-
ringen inleddes en omfattande expansionsfas med betydande
investeringar i organisation, produktionsutrustning och nya
produktionslokaler. Parallellt intensifierades arbetet med pro-
cesstyrning och kvalitetssystem fér att méjliggéra en mer in-
dustriell och skalbar verksamhet.

Bolaget valde att fokusera sina resurser pa ett begrénsat antal
produkter anpassade for volymproduktion, med sarskilt fokus
pa GT90Soft. Denna prioritering har skapat tydlighet i organi-
sationen och varit central for att effektivt kunna skala verk-
samheten. Samtidigt faststalldes en ny produkt- och teknolo-
giroadmap med fortsatt fokus pa att vidareutveckla material
med hogre termisk ledningsformaga, lagre termiskt motstand
och férbattrade mekaniska egenskaper.

Forskning och utveckling har under aret fortsatt att leverera
starka resultat i form av nya produkter, vetenskapliga publika-
tioner och beviljade patent. Den védxande patentportféljen ut-
gor ett betydande strategiskt varde och en viktig grund foér
framtida kommersialisering.

Aret har samtidigt tydliggjort de utmaningar som féljer med att
skala upp en avancerad tillverkningsprocess. Begransningar i
erfarenhet och kapacitet inom storskalig produktion, proces-

2%

stabilitet och kvalitetsstyrning har paverkat takten i uppskal-
ningen. Bolagets teknologi ar varldsledande, men tillverk-
ningsprocesserna kraver fortsatt optimering for att séaker-
stélla stabil och reproducerbar kvalitet i h6ga volymer.

Sammanfattning

2025 var ett avgdrande och viktigt &r for Smart High Tech. Bola-
get har tagit stora steg i sin transformation mot ett industriellt
och skalbart bolag, samtidigt som flera strategiska milstolpar
har uppnatts. Kombinationen av teknologiskt ledarskap, stark-
ta partnerskap och en vaxande global efterfrdgan skapar en
solid grund fér framtiden.

Trots de utmaningar som ar naturliga i en fas av snabb tillvaxt
och industrialisering gar bolaget in i 2026 med tillforsikt. Med
genomférda investeringar, en tydligare produktstrategi och
fortsatt stdd fran aktiedgare och samarbetspartners bedomer
ledning att Smart High Tech ar val positionerat for att ta nasta
stegisinindustriella och kommersiella utveckling.

Gang (Raymond) Wang
Verkstallande direktér
SHT Smart High-Tech AB (publ)
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PRODUKTER - GT-TIM®

Smart High Techs produkter ar ett mjukt och elastiskt termiskt
granssnittsmaterial, TIM, baserat pa grafen och polymerer. Ge-
nom ett unikt patenterat koncept kan bolaget styra och pro-
cessa in grafen som termiskt kylningsmaterial i en polymer-
komposit. Resultatet blir att bolaget far fram ett material som
kan fanga upp stora deformationer och visa upp hog varmeled-
ningsformaga med l&g termisk resistans, egenskaper som
kravs for att effektivt kunna leda bort varme fran elektronik-
komponenten. Genom att effektivt leda bort varmen erhélls en
lagre arbetstemperatur for elektroniken vilket vid given effekt-
utveckling ger forbattrad livslangd pé elektroniken.

Smart High Techs TIM &r ett par hundra mikrometer tjockt mel-
lanldgg mellan elektronikkomponenten, till exempel ett elek-
tronikchip och kylfladnsar med en elektrisk flakt. TIM:s funktion
ar att bidra till att 6verskottsvarme fran elektronikkomponen-
ten s§ effektivt som mojligt leds bort s& att elektroniken kan
fungera normalt.

Genom att det termiska granssnittsmaterialet (TIM) leder bort
varmen effektivare kravs det inte lika mycket energi for att
kyla ner hardvaran, vilket gor att driftskostnaden sanks.

Jamfért med traditionella l6sningar, vilket i de flesta fall inne-
bar kylpasta och indiumfoiler, s& behaller GT-TIM® sin vdrme-
ledningsférmaga over tiden. Den vanliga kylpastan som oftast
anvands i dagens elektronik har en nagorlunda bra varmeled-
ningsformaga nar den ar ny, men 6ver tiden torkar den ut vilket
forsamrar ledningsformagan. Med allt kraftigare processorer
med hdgre effekt skapas mer forlustvarme, vilket gor att pas-
tans ledningsférmaga forsdmras annu snabbare.

Att varmeledningsférméagan férsamrats i en dator méarks ofta
da kylflakten far arbeta med allt hégre varvtal och processorn
tar allt langre tid pa sig att berdkna/bearbeta. Av denna anled-
ning valde bolaget att lansera GT-TIM® till konsumentmarkna-
den relativt tidigt, dar aktiva anvéndare av avancerade dator-
spel &r i behov av kraftfulla datorer med hdg effekt. Dessa
anvdndare ar vana att skruva isér sina datorer och byta ut den
pasta som ligger som granssnittsmaterial. Genom samarbetet
med Thermal Grizzly kan de numera i stéllet for pasta kopa
KryoSheet, vilket &r Smart High Techs GT-TIM®, och dérmed fa
en dator som fungerar battre.

Andra applikationsomraden dér den elektroniska utrustningen
ar i stort behov av effektiv varmeledningsférmaga ar vid kyl-
ning av Al-elektronik och datacenters. Har kan battre passiv
kylning bidra med stora kostnadsbesparingar och ge en battre
tillforlitlighet dver tiden.

Tillverkningsprocessen av GT-TIM®

Smart High Techs GT-TIM® produkt byggs pé ett unikt grafen-
forstarkt polymerbaserat material. Genom en patenterad tek-
nik har Smart High Tech lyckats tillverka en nédra millimeter-
tjock grafenbaserad film i stor skala baserad pd en sjalv-
assemblerande process av grafenet och sedan stakat upp det i
vertikala led pd ett effektivt satt. Denna grafenbaserad film
tillverkas genom enrad raffineringsprocesser som bolaget har
en unik know-how kring.

Fordelar med GT-TIM®

Smart High Tech har patenterade teknologier kring hur man
kostnadseffektivt, automatiskt formar grafen i vertikal rikt-
ning tillsammans med andra polymera material. Resultatet
blir att Smart High Tech kan fa& fram ett mycket elastiskt och
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mjukt material som kan fanga upp stora deformationer, visa
upp hog varmeledningsférmaga och darmed &g termisk resi-
stans, egenskaper som kravs for att effektivt kunna fa bort
varme frdn komponenten.

Det finns i dag olika typer av TIM som konkurrerar med
Smart High Tech’s GT-TIM® enligt nedan:

Termisk pad: Det ar en tunn film som &ri fast form. Kraver tryck
for att det ska fungera. Varmeledningstalet ar ofta mellan 5-10
W/mK. Typiska konkurrenter: Laird (USA), Bergquist (Henkel,
Tyskland) och Resonac (Japan) har en termisk pad med ett var-
meledningstal mellan 10 och 25 W/mK (max 35W/mK).

Termisk pasta: Detta &r en typisk tunn pasta, ofta vit farg med
kvarts (kiseloxid) eller alumina (aluminiumoxid) som fyllme-
del. Latt att anvanda men relativt kort livslangd. Ar ett lagpris-
segment. Produkten domineras av Shin-Etsu, (Japan) och Dow
Inc, (USA).

Termisk gel: Geléliknande material som fungerar snarlikt som
termisk pasta. Saljs huvudsakligen av Henkel (Tyskland), Al
Technology och Parker Chomerics (USA).

Fasandringsmaterial: Ett material som fangar varme genom
en fasomvandling, till exempel genom att vax smalter under
sjalvavarmedverforingen. Det heter pd engelska Phase Change
Materials (PCM). Materialet ar besvarligt att hantera och lack-
er ofta ut vid anvandning. Saljs och domineras av Honeywell,
(USA).

Metallfolie: Ofta gjort avindium. Smalter delvis vid anvdndning
men kan dven fungera i fast form. Det & mjukt och anvands
under tryck. Nackdel ar att det &r dyrt. Saljs huvudsakligen av
Indium Co, (USA).

Elektriskt och termiskt ledande lim: Det leder bade termiskt
och elektriskt. Svart att reparera men extremt bra vidhaftning.
Varmeledningsforméagan ar ofta begrédnsad, ungefdr samma
som termisk pasta. Domineras av Henkel, (Tyskland) och kine-
siska tillverkare i ldgprissegment.

Smaltmetall: Ett material som erbjuder lag resistans och god
varmeledning men det &r svarhanterad och risken for korro-
sionsangrepp och elektronikhaverii samband med ldckage goér
att det har mycket begransad anvdndning. Séljs bland annat av
Molten Metal Products Limited, (England).

Anvandningsomraden

Det &r i segmentet Termisk pad som Smart High Tech’s GT-
TIM® kommer till sin ratt med en val utvecklad formaga att
leda bort varme, med fyra till tio gdnger hégre varmelednings-
tal jamfort med de basta befintliga kommersiella produkterna
pa marknaden.

Smart High Tech’s grafenférstarkta TIM kan anvandas i alla
system dar det finns behov att kyla och att kontrollera tempe-
raturen. Effekten blir méarkbar speciellt vid stor effektutveck-
ling med hég effekttathet och stora shevheter hos elektronik-
moduler. Det &r till exempel avancerade GPU, CPU och Asicari
elektronikprodukter, som ar grunden till datorer, 5G, Al, Inter-
net of Things, routrar, mobiltelefoner, fordons-, rymd- och
kraft-elektronik samt till kylning av batterisystem och elek-
triska bilar. Processorer (CPU), grafik/spelchip (GPU), laser-
komponenter, mosfetar (metal oxide semiconductor field ef-
fect transistor) &r typiska komponenter som kraftigt behover
kylas. Vid 6verhettning slutar komponenten fungera. Prestan-
dan blir sémre och i varsta fall leder det till avbrott och explo-
sion.
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STYRELSE

Johan Livu, f. 1960. Styrelseordférande, grundare av verksamheten

Forvarvade bolaget 2007 och darefter ledamot i styrelsen och dess ordférande sedan 2017. Johan Liu ar
fodd i Kina och kom till Sverige 1979 f6r att studera. Han har doktorerat inom Materials Science vid
Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) i Stockholm, och &r numera professor vid Chalmers Tekniska H6g-
skola i Goteborg. Han &r ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskaps-akademin (IVA) och Fellow inom
Institute of Electrical and Electronics Engineers, USA, (IEEE), samt Fellow inom International Micro-
electronics Packaging Society (IMAPS). Johan har deltagit i 6ver 600 vetenskapliga publikationer och
har narmare 100 godkanda eller ansdkningar om patent. Han har bedrivit forskning inom nya nanoma-
terial och processer for elektroniska byggséattsapplikationer i 40 &r i Sverige, har ett stort natverk for
internationella samarbete samt hallit ett 80-tal inbjudna féredrag i hela varlden inom omradet. Denna
forskning ligger nu till grund for den teknologi som Smart High Tech anvander.

Aktieinnehav via XS Consulting AB: 1400 000 A-aktier och 6 119 000 B-aktier samt 66.000 tecknings-
optioner.

Joakim Anjeby, f 1964. Styrelseledamot sedan 2025

Joakim Anjeby har en civilingenjérsexamen vid Chalmers Tekniska Hogskola i Géteborg. Joakim har stor
industriell erfarenhet i elektronik-och fordonskomponentindustri kring kvalitetsstyrning, produktions-
teknik, drift och ledning av stora fabriker bl a som operativ chef fér Saab Space, Ruag Space, Beyond
Gravity samt Autoliv i Vargarda under nara 20 ars period. Joakim Anjeby var ocksa styrelseordférande
hos SHT Sinterma AB (dotterbolag till Smart High Tech) under flera ar tidigare.

Aktieinnehav (inklusive narstdendes innehav): 0 och 10.000 teckningsoptioner.

Joakim Anjeby &r oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt oberoende i forhallan-
de till storre aktiedgare i bolaget.

Mats Augurell, . 1958. Styrelseledamot sedan 2018

Civilekonom fran Handelshogskolan i Goteborg. Mats var koncernchef 2015-2023 i Alektum Group och
har stor erfarenhet fran styrelsearbete s som ordférande i Green Bay Capital AB, G4 Investment AB
med mera. Var tidigare Senior Vice President i Sjatte AP Fonden.

Aktieinnehav: 114 682 B-aktier och 6 509 teckningsoptioner genom bolag.

Henric Rhedin, f. 1965. Styrelseledamot sedan 2017

Henric Rhedin har en doktorsexamen i fysik fran Géteborgs Universitet och arbetar idag som koordina-
tor for extern forskning pa Volvo Car AB. Henric har tidigare varit VD for Graniten Engineering AB innan
han bdrjade inom Smart High Tech-gruppen sa som VD for SHT Sinterma AB.

Aktieinnehav: 40 000 B-aktier privat och genom bolag.
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Erik Rune, f 1973. Styrelseledamot sedan 2025

Erik Rune har en civilekonomexamen vid Handelshdgskolan i Stockholm. Sedan 2024 ar Erik Rune VD
for Claesson & Anderzén AB. Erik Rune &r styrelseledamot i BZK Grain Alliance AB, CA Fastigheter AB,
Catella AB och Boet Bostad AB. Erik Rune har manga ars erfarenhet fran fastighetsbranschen, bland
annat som VD for Holmstrémgruppen och Managing Director for London & Regional Properties nordis-
ka verksamhet. Han har ocksa arbetat med fastighetsfinansiering pa SEB och Eurchypo.

Aktieinnehav: (inklusive narstaendes innehav): 5 090 909 B-aktier som innehas av Claesson & Anderzén-
koncernen.

Lilian Liu, f 1990. Styrelsesuppleant sedan 2025

Lilian Liu har en kandidatexamen pa Europaprogrammet vid Géteborgs Universitet samt Master of
Public Administration vid New York University, USA. Lilian ar grundare och CEQ i Blossom, USA. Lilian
Liu har stor erfarenhet inom hallbarhet och tech-branschen bl.a. som grundare av Fauna (e-commerce
for hallbart mode), Partnerships Manager pa FN Global Compact, Senior Sustainability Strategist pa
Futerra, samt Sustainability Director pa Braze i New York. Lilian Liu var styrelseledamot hos Smart
High Tech under flera ars tid innan bérsnotering.

Aktieinnehav: (inklusive narstdendes innehav): 1400 000 A-aktier och 6 119 000 B-aktier via bolag samt
12 000 teckningsoptioner. Lilian Liu ar beroende i forhallande till bolaget och bolagsledningen samt
beroende i forhallande till stérre aktiedgare i bolaget.

Gang (Raymond) Wang, f. 1980. Anstélldes som interim VD 2026

Gang Wang har en internationell bakgrund inom féretagsledning, bolagsstyrning och teknikdrivna verk-
samheter, med dver 20 ars erfarenhet fran ledande roller i Sverige, Europa och Kina. Han har verkat i saval
noterade bolag som innovations- och tillvaxtorienterade féretag, med fokus pa operativ ledning, bolags-
utveckling och gréanséverskridande verksamhet.

Innan han tilltradde som verkstallande CEO fér Smart High Tech AB i januari 2026 var Raymond verksam i
bolaget som koordinator for FoU-samordningen och gav stdd till ledningen och styrelsen. Han ar utbildad
jurist (LL.M.) och kombinerar juridisk och affarsméassig kompetens med erfarenhet fran teknikintensiva
industrier och internationell affarsutveckling.

Aktieinnehav: 18 420 B-aktier
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

produkter och kompetens inom varmeavledning fran elektro-
niska komponenter med hjalp av grafen. Merparten av kostna-
derna fér patentportféljen och andra nanomaterial &r redan
tagna i Bolaget.

Den nuvarande patentportfdljen bestar av patent som &r god-
kanda pa ett antal marknader enligt nedan. Patenten skyddar
metoden att skapa de unika grafenforstarkta TIM, andra nano-
material och dess tillverkningsprocesser. Nya patentmojlig-

heter undersoks kontinuerligt fér att skydda Bolagets unika

Smart High Tech har féljande godkanda patent:

Datum for

Land Patentnummer Patentomrade godkannande Giltigt till

Sverige  SE 537778 C2 Mallbaserad tillverkning av kovalenta bundna 2015-10-13 2031-06-15
tredimensionella natverk av stora ihaliga kolnanoror

Kina Z1.201510010672.5 A method of manufacturing vertically aligned 2017-03-01 2035-01-08
graphene thermal interface material

USA US 9,941,198 B2 Method of manufacturing a flexible substrate with 2018-04-10 2034-04-23
carbone nanotube vias and corresponding flexible
substrate

Sverige  SE540337C2 Method for manufacturing interconnects 2018-07-10 2036-06-13

Sverige  SE 531018 C2 Anvandning av ett kompositmaterial som termiskt 2008-11-18 2026-05-29
kontaktmaterial for mikroelektroniska komponenter

Sverige  SE 540866 C2 Thermally stable and highly conducting film compri- 2018-12-04 2036-07-26
sing doped 2-dimensional platelets and method of
producing such

USA US 10,172,941 B2 Amethod for synthesis of silica coated graphene func- 2019-01-08 2037-01-19
tional hybrid material

Kina Z1.201480079023.4 Method and apparatus for infiltration of a micro/nano- 2019-01-15 2036-11-20
fiber film

Kina Z1 201480080810.0 Amethod for synthesis of silica coated graphene func- 2019-07-05 2037-01-08
tional hybrid material

Sverige  SE 532248 C2 Termiskt ledande metallpolymer nanokompositfilm 2009-11-24 2027-09-24
samt tillhérande tillverkningsmetoder

USA US 11,247,907 Method and arrangement for manufacturing a graphe- 2022-02-15 2042-02-14
ne film

USA US 11,235,557 Graphene based heat sink and method for manu- 2022-02-01 2041-01-31
facturing the heat sink

USA US11.247.907 B2 Method and arrangement for manufacturing a 2022-02-15 2037-12-16
graphene film (Equipment)

USA US11608270 Method and arrangement for manufacturing a graphe- 2022-02-15 2037-12-16
ne film (Process)

Korea 10-2443005 Laminated graphene based thermally conductive film 2022-09-07 2038-06-07

and method for manufacturing the film (Part I)
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Sverige

Japan

Kina

Sverige

Kina

Korea

Europa

USA

USA

Kina

SE545194C2

7324783

ZL 201780091600.5

545593

CN1122259298B

10-2611796

EP3802419

US20221/0078288A1

12226996

ZL.202111467034.8

Laminated Graphene-Based Thermally Conductive
Film and Pad and Method for manufacturing the Film
and Pad

Laminated Graphene-Based Thermally Conductive
Film and Pad and Method for manufacturing the Film
and Pad

Method and arrangement for manufacturing a
graphene film

Method for Manufacturing a Graphene-Enhanced
Thermal Interface Material

A method of manufacturing of graphene film with
high thermal conductivity

Laminated graphene based thermally conductive film
and method for manufacturing the film (Part II)

Laminated graphene based thermally conductive film
and method for manufacturing the film

Laminated graphene based thermally conductive film
and method for manufacturing

Laminated graphene based thermally conductive film
and method for manufacturing the film

Laminated graphene-based thermally conductive
film and pad and method for manufacturing the film
and pad

2023-05-09

2023-08-02

2023-09-22

2023-11-07

2023-11-24

2023-12-05

2024-04-25

2020-11-30

2025-02-18

2025-09-23

2041-09-29

2038-06-07

2037-06-08

2043-11-23

2043-11-23

2038-06-07

2043-04-24

2041-04-26

2041-04-26

2041-03-12

10



& SMART HIGH TECH n

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktor for SHT Smart High-Tech AB, 556077-7434, far harmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2025-01-01-2025-12-31.

Allmant om verksamheten

SHT Smart High-Tech AB &r moderbolag i en koncern med féljande struktur:

SHT Smart High-Tech AB
Org nr 556077-7434

SHT Sinterma AB
Org nr 556997-6193
Ags till 100 procent

SHT Smart High-Tech Hong Kong Ltd
Org nr 2970018
Ags till 100 procent

SHT Grafilm AB

Org nr 559087-6867
Ags till 100 procent

Shenzhen Shenrui Moxi Technology
CO Ltd, - Joint Venture-bolag

Org nr 91440300MA5EEJQG3
Agarandel 0,19 procent

Verksamheten startade ar 2007 och har sedan dess bedrivits i
forhyrda lokaler pé Chalmersi Géteborg. Under november 2022
flyttade verksamheten till fabriks- och kontorslokaler i Aren-
dal p& Hisingen, Goteborg. Dotterbolaget Shanghai Ruixi New
Materials High-Tech Ltd bedriver motsvarande verksamhet i
Shanghai, Kina.

Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun, Vastra Gétaland.

Smart High Tech utvecklar och tillverkar, med hjélp av nano-
teknologi, vdrmeavledande material forstarkta med grafen
med fokus pa kylning av elektronik. Industrin har ett vaxande
behov av férbattrad kylkapacitet for att kunna fortsatta ut-
veckla hogpresterande elektronik som ar mindre, lattare och
snabbare, med 6kad funktionalitet och samtidigt lagre energi-
forbrukning.

Shanghai Juxi Business Management
Ltd

Org nr 310000400975431

Ags till 100 procent

Shanghai Ruixi New Material
High-Tech Ltd

Org nr 26000000202102070629
Agarandel 100 procent

Smart High Techs vision ar att bli globalt ledande leverantér av
nanobaserat material och l6sningar for applikationer for ter-
misk kylning av elektronik som bidrar till ett hallbart samhalle.
Det ska ske genom en hog grad av automation i kombination
med en unik och patenterad grafenforstarkt tillverknings-
teknologi.

Under 2025 ¢kade investeringarna bade i Shanghai och Géte-
borg for att forstarka tillverkningskapaciteten sa att den for-
vantade efterfragan fran marknadssegmentet data/telecom
kan motas. Satsningar pa forskning- och utveckling fortsatter
och kommer att 6kas for att vara ledande i de marknader fore-
taget verkar.
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FLERARSOVERSIKT

Koncernen

Belopp i TSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 6217 6764 2898 1641 4726
Rorelseresultat -95706 -44 686 -38 227 -29 286 -5766
Resultat efter finansiella poster -94 475 -44 290 -37 642 -28 896 -4 556
Balansomslutning 75175 132730 34 647 50 247 57280
Likvida medel 14785 104143 8012 27982 42 314
Soliditet, %** 69 88 78 83 96
Resultat per aktie -3,32 -1,67 -2,09 -1,86 -0,33
Antal anstéllda 55 32 27 29 15

Moderbolaget
Belopp i TSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 6 652 6554 2752 1641 4726
Rorelseresultat -85 295 -35 394 -28 692 -20238 -1457
Resultat efter finansiella poster -84 014 -35007 -28 696 -20 239 -1308
Balansomslutning 125950 165797 26706 30180 32727
Likvida medel 13 677 101192 2749 12 973 23105
Soliditet, %** 82 94 63 77 89
Antal anstallda 30 20 17 15 8
* Justerat for aktiesplit

** Justerat eget kapital / Balansomslutning
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HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE SOM INTRAFFAT
UNDER RAKENSKAPSARET

Styrelsen fér Smart High Tech beslutade om tilldelning av de
resterande 1 525 000 B-aktierna i emissionserbjudandet,
motsvarande 30 500 000 SEK. Aktierna tecknades av Claes-
son & Anderzén AB via Movenio Fastigheter AB, som ¢kade
sitt antal réster i bolaget till 12,42 procent.

Mats Bergh tilltradde som ny VD den 10 februari 2025.

SHT Smart High-Tech AB (Smart High Tech) och Henkel AG &
Co. KGaA (Henkel) offentliggjorde ett avsiktsavtal om part-
nerskap 2024-11-27. Ett tillagg till det avtalet med férdjupat
innehall undertecknades. Ett partnerskap skulle innebéra
att Henkel utses till den huvudsakliga distributdren fér bola-
gets TIM-produkter inom omradet IT/Datacom och Telecom.
Smart High Tech skulle bli en kvalitetsgranskad underleve-
rantoér av TIM-produkter till Henkel. Henkel's globala leve-
rans- och forsaljningsnatverk ar redan etablerat hos bola-
gets storsta kunder.

Onsite auditing av Henkel hos Smart High Tech. Som féljd av
fortsatt och férdjupad partnerskapsforhandling genomférde
Henkel under januari 2025 onboarding auditing hos vara fa-
briker. Arbetet var omfattande och galler Smart High Techs
samlade verksamhet och férmaga att leverera stora voly-
mer av hog kvalitet. Bl a ingick leveransformaga, kvalitets-
system, produktionskapacitet samt processkartlaggning
frdn order, prototyptillverkning/verifiering till produktion,
miljo och halsa med mm i granskning av verksamheten.

Smart High Tech beviljades ytterligare ett patent i USA med
patent nummer: US 12,226,996B2. Detta patent, som har ti-
teln "Laminated graphen based thermally conductive film
and method for manufacturing the film” beskriver ett nytt
satt att tillverka Smart High Techs kdrnprodukt GT-TIM®. Pa-
tentet har tidigare dven beviljats i Japan och i Korea och till-
hor samma patentfamilj. Patentet beskriver ett nytt satt att
minska hardheten i bolagets GT-TIM®-produkt, med bibehal-
len termisk prestanda och utgér teknikgrunden fér kom-
mande produktutveckling.

Smart High Tech beslutade att investera i stérre lokaler och
ny produktionsutrustning fér att kunna mdta marknadens
efterfrdgan. For verksamheten i Goteborg handlade det om
att under forsta halvaret 2025 bygga upp en ny tillverknings-
lina fér volymproduktion och parallellt med det investera i
en pilotlina fér framtida produktutveckling. Verksamheten i
Kina utvecklades pé liknande vis med forstarkt kapacitet for
volymtillverkning och produktutveckling.

Smart High Tech tillférdes 1 419 TSEK genom aktieteckning
via inlésen av optioner fran utstallt incitament program fran
ar 2021

Smart High Tech rekryterade Hans Lindstrom som CQO och
delaktig i foretagets ledningsgrupp. Malsattningen med re-
kryteringen ar att sdkerstéalla kvalitet och kapacitet for att
mota och sékerstédlla marknadens och véra kunders behov
nu och i framtiden.

Smart High Tech tilldelades 1,4 miljoner kronor av Vinnova
for deltagande i ett nytt forskningsprojekt inom Vinnovas
forskningsprogram: Avancerad Digitalisering - Industriell
behovsdriven innovation 2025". Projektet som har titel: Hog-
densitets Al-infrastruktur for 6G system” syftar till att
adressera kylningsproblem i stora datacenter och har tyd-
ligt fokus pa héallbarhet, energieffektivisering och integra-
tion med energisystemet dar Smart High Techs grafenfor-
starkta TIM &r en viktig komponent for kylning. Projektet
koordineras av RISE. Som akademisk partner deltar dven
Luled Tekniska Hogskola och Chalmers Tekniska Hogskola. |
projektet deltar aven industriella partners sd som Ericsson,
ABB och Hitachi Energy med flera.

Smart High Tech och Henkel tillkdnnagav ett strategiskt
partnerskap med fokus pd innovation for kylning av elektro-
niska komponenter. Samarbetet utnyttjar Smart High Techs
expertis inom avancerade grafenforstarkta material och
Henkels djupa och breda kunnande inom elektroniska mate-
rial for att pdskynda utvecklingen och marknadsintroduktio-
nen av grafenforstarkt termisk granssnittsteknik. De kombi-
nerade styrkorna hos bada féretagen kommer att underlatta
och ar forutsattningen fér lanseringen av banbrytande ter-
miska materiallésningar under varumarket Henkel Loctite,
riktade mot elektronikmarknaderna och att darmed na vo-
lymleveranser.

Smart High Tech fick ett nytt patent beviljat i Kina. Genom
ett tidigare godkannande av samma patent i USA och Europa
och andra viktiga asiatiska lander, skapas en god forutsatt-
ning for att bibehalla en ledande stallning trots att viinte har
nagon konkurrent som har huvudkontor utanfor Kina.

Smart High Tech utvecklade en ny typ avytbehandling av GT-
TIM produkter som potentiellt drastiskt férhindrar partikel-
avlossande fradn paddarna. Denna forskning resulterade i en
PCT-anstkan. Ytbehandlingen beddéms ha ett potentiellt
stort ekonomiskt varde vid anvandande for Al kylningsappli-
kation.
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HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE SOM INTRAFFAT
EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

SHT Smart High Tech AB, tog ytterligare steg i det strategiska
partnerskapet med Henkel. Férvantningen ar att kommersiell
verksamhet och order ska pabdrjas under Q1 2026, férutsatt
att produktionsberedskapen verifieras framgangsrikt. For att
stddja framtida kommersiell uppskalning av storskaliga order
har Henkel lagt sin forsta kommersiella order pa 200K€E.

Smart High Tech tillférdes 25 miljoner SEK i rérelsekapital ge-
nom ett brygglan fran bolagets huvudagare. Brygglanet syftar
till att stérka bolagets rérelsekapital under den pagaende
kommersialiserings- och uppskalningsfasen och skapa forut-
sattningar for fortsatt fokus pa produktion, leveranskapacitet
och uppfyllande av kundataganden. Lanet forfaller till betal-
ning den 15 maj 2026. Bolaget har ratt att férlanga lanet till
den 15 juli 2026. Rantan uppgar till 15 procent per ar. Vid sena-
reldggning av forfallodagen uppgar rantan under forlédng-
ningsperioden till 20 procent per ar. Uppldggningsavgiften
uppgar till 5 procent av det nominella beloppet.

Mats Bergh ld&mnade rollen som VD for Smart High Tech. Sty-
relsen utsag Gang Wang, FoU koordinator samt assistent till
styrelseordférande och CTO pd Smart High Tech, som inte-
rims-VD. Wang har en juristexamen fran East China University
of Political Science and Law och har mer &n femton ars erfa-
renhet av ledarskapsfragor i Sverige och internationellt, bland
annat som verkstallande direktor for Sinord Innovation AB och
olika befattningar fér Anwha Automation Engineering och Ti-
tan Automotive Solutions NV.

Smart High Tech AB meddelade att bolaget har utvecklat en
ny grafenforstarkt thermal interface material-produkt (TIM)
med en uppmatt varmeledningsférmaga éver 300 W/mK. Pro-
dukten uppvisar samtidigt en lag termisk kontaktresistans
om cirka 2 Kmm?*W vid en tjocklek om 300 mikrometer och
ettapplicerat tryck pa 0,28 bar. Den tekniska prestandan inne-
bar att materialet uppnar nivaer i paritet med flytande metall
som kylgranssnitt, samtidigt som grafenforstarkt TIM erbjud-
er hog motstandskraft mot dldrande och korrosion. Detta be-
doms vara relevant for applikationer dar stabil funktion och
lang livslangd efterfragas.

Smart High Tech meddelar att bolaget har erhallit sin hittills
storsta order inom det konsumentrelaterade affarsomréadet
frdn Thermal Grizzly, en sedan tidigare etablerad kund till
Smart High Tech. Ordervardet uppgar till 6ver 7 miljoner kro-
nor och leveranser kommer att genomféras under férsta och
andra kvartalet 2026. Forsta leveransen har paborjats.

SHT Smart High-Tech AB (publ) erhéll en order om 500 000
USD fran strategisk partner. Ordern féljde ett ar av intensifie-
rat samarbete, dar parterna gemensamt har fokuserat pd att
skala upp produktionskapaciteten samt att etablera robusta
kvalitetssdkringsprocesser. Denna order kommer utdver den
tidigare kommunicerade best&llningen om 200 000 EURO frén

samma partner. Ordern ar ocksa i linje med det tidigare kom-
municerade ramavtalet, som omfattar ett forvantat totalt or-
dervarde om 5 MUSD under 2026. Bolaget arbetar aktivt mot
full kvalificering som godkand leverantor, med malsattningen
att uppfylla slutkunders hdgt stéllda krav inom avancerade
elektronikapplikationer. Ordern utgdr en viktig milstolpe i
Smart High Techs ambition att etablera sig som en ledande le-
verantdr av nasta generations termiska granssnittsmaterial for
elektronik, Al-system och hogpresterande datortilldmpningar.

SHT Smart High-Tech AB (publ) meddelar att bolaget rekryte-
rar tre erfarna ledare med djup industriell kompetens inom
projektledning, produktion och produktutveckling. Rekryte-
ringarna ar ett led i bolagets strategi att bygga en operativt
stark organisation for kommersiell skalning och industriell
mognad. De nya rekryteringarna ar roller for chef for projekt-
ledning, produktionschef samt chef fér teknisk koordinering
inom FoU.

Smart High Tech meddelar att Magnus Widén rekryteras som
ny Chief Financial Officer (CFQ). | samband med detta har bo-
laget och avgdende CFO Eva Ramstrom gemensamt kommit
Overens om att avsluta hennes uppdrag. Rekryteringen ar en
del av en bredare férstarkning av bolagets ledningsorganisa-
tion, dér SHT Smart High Tech systematiskt bygger den kapa-
citet som kravs for att ta nasta steg — fran teknologibolag i
utvecklingsfas till en skalbar, internationell high-tech indu-
striell aktor.

Smart High Techs dotterbolag i Kina, Ruixi utokar till treskifts-
produktion foér att mota ékad behov av volymleverans.
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Smart High Tech meddelar att bolaget framgangsrikt har pas-
serat den omfattande och djupgdende godkidnnandeproces-
sen av varldens storsta leverantér inom Al-hardvara. Det
skriftliga godkdnnandet &r ett sa kallat "conditional pass”,
vilket innebar att Smart High Tech nu far ta emot order fran
slutkunden och att bolaget l6pande ska atgarda forbattrings-
punkter. Det positiva utfallet innebé&r att Smart High Tech nu
har kvalificerat sig att ta emot volymbestéallningar fran slut-
kunden via sin strategiska partner enligt tidigare pressmed-
delande den 30 mars 2026. Utvecklingeninom Al och hégpres-
terande chip driver ett véxande behov av avancerade termiska
l6sningar. Marknaden drivs av en snabbt vaxande efterfragan,
och bolaget bedomer att forutsattningarna ar mycket goda
for att etablera en unik och ledande position i vardekedjan.
Detta lagger grunden fér en tydlig och accelererande omsatt-
ningstillvaxt redan fran 2026, som déarefter vantas tillta kraf-
tigt under kommande &r. Godk&nnandeprocessen utgor en
historisk milstolpe i Smart High Tech:s utveckling och marke-
rar 6vergangen fran utvecklings- och kvalificeringsfas till
kommersialiseringsfas.

Styrelsen i SHT Smart High-Tech AB (publ) ("Smart High Tech”
eller "Bolaget”) har uppdragit at Goteborg Corporate Finance
AB ("GCF") att utreda forutsattningarna att genomfdra en rik-
tad nyemission av B-aktier om minst cirka 40 miljoner SEK till
institutionella och andra professionella investerare.

» Styrelsen fér Smart High Tech har, i enlighet med den avsikt

som offentliggjordes i Bolagets pressmeddelande beslutat
om en riktad nyemission av 2 963 636 B-aktier, med stdd av
bemyndigandet som styrelsen erhéll vid arsstdmman den 15
maj 2025. Teckningskursen per ny B-aktie i den Riktade Ny-
emissionen uppgick till 22 SEK och har faststéllts genom ett
accelererat bookbuilding-férfarande som genomférts av Bo-
lagets finansiella radgivare GCF. Det ar darfor styrelsens be-
démning att villkoren fér den Riktade Nyemissionen och teck-
ningskursen ar marknadsmaéssiga, pa sd satt att de ater-
speglar rddande marknadsférhallanden och efterfrdgan hos
investerare. Priset per B-aktie i den Riktade Nyemissionen
motsvarar en premie om cirka 2,9 procent jamfort med den
volymviktade genomsnittskursen (VWAP) de fem senaste
handelsdagarna fére den 30 april 2026. Genom den Riktade
Nyemissionen tillférs Smart High Tech cirka 65,2 miljoner SEK
fore avdrag for emissionskostnader.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernen

Intékter och resultat
Koncernen hade en nettoomsattning pa 6 217 (6 764) TSEK
under hela aret 2025.

Aktiverat arbete for egen rakning under aret uppgick till 1429
(1526) TSEK. Ovriga intakter uppgick till 3 493 (2 781) TSEK un-
der ar 2025.

Ovriga intakter ar till allra storsta del kopplade till ers&ttningar
och bidrag for forskning- och utvecklingsprojekt.

Rorelsekostnader for koncernen uppgick till 106 846 (55 757)
TSEK under aret, varav 44 460 (22 736) TSEK avser kostnader for
personal.

Rorelseresultatet for helaret 2025 uppgick till -95 706 (-44 686)
TSEK. Det negativa rorelseresultatet ar till stérsta delen en
foljd av den expansion som bolaget &r inne i med uppbyggnad
av produktionskapaciteten.

Finansiell stéllning

Under aret tillférdes bolaget 29,3 MSEK efter emissionskost-
nader, vilket var en del i nyemissionen december 2024. Under
aret togs dven 826 TSEK in i ett nytt optionsprogram, dar samt-
liga anstallda gavs mdojligheten att teckna optioner.

Teckningsoptioner som harror till incitamentsprogrammet
fran 2021for ledande befattningshavare nyttjades for teckning
av aktier, vilket tillforde bolaget 1,6 MSEK.

Koncernen hade pa balansdagen 31 december 2025 immateri-
ella tillgdngar som uppgick till 5 519 (4 820) TSEK. Dessa har-
rérde fran utgifter for olika utvecklingsarbeten, men dven ned-
lagda utgifter for patent.

De materiella anlaggningstillgdngarna uppgick pd balans-
dagen till 39 918 (8 311) TSEK vilket harrér till uppbyggda pro-
duktionsanldggningar i saval Sverige som Kina.

Omséttningstillgdngarna uppgick till 29 604 (119 466) TSEK, va-
rav 14 785 (104 143) TSEK utgjordes av likvida medel.

Eget kapital i koncernen uppgick pa balansdagen till 52 121
(117 263) TSEK.

De langfristiga skulderna i koncernen uppgick pa balansdagen
till 0 (1000) TSEK.

De kortfristiga skulderna i koncernen uppgick till 25 054
(14 467) TSEK pa balansdagen. Dessa skulder utgjordes till
storsta delen av leverantorsskulder, ovriga skulder, och
upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

| dagslaget har koncernen inte tillrackligt rorelsekapital for att
finansiera verksamheten under hela 2026 enligt gallande
affarsplan, utan &r i behov av kapitaltillskott. Den framtida fi-
nansieringen av Smart High Tech forvantas under kommande
ar ske genom okad forsaljning och externt kapital. Koncernen
har efter rapportperiodens slut genomfért en riktad nyemis-
sion uppgaende till 65.2 MSEK som delvis tacker finansierings-
behovet under 2026 och styrelsen beddmer att férutséttning-
arna for att sékerstalla ytterligare finansiering ar goda, men
nagon sadan finansiering &r per dagen fér denna rapport inte
sakerstalld.

Kassaflode och likviditet
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under
aret till -79 799 (-34 531) TSEK.

Under aret tillfordes bolaget 29 280 TSEK efter emissionskost-
nader, vilket var en del i nyemissionen december 2024. Under
aret togs dven 826 TSEK ini ett nytt optionsprogram, dar samt-
liga anstallda gavs méjligheten att teckna optioner.

Teckningsoptioner som harror till incitamentsprogrammet
frén 2021 for ledande befattningshavare nyttjades for teckning
av aktier, vilket tillférde bolaget 1569 TSEK.

Arets kassafléde uppgick till -89 358 (96 131) TSEK. Vid arets
utgang fanns likvida med om 14 785 (104 143) TSEK tillgangliga,
varav cirka 1000 TSEK harror till det kinesiska dotterbolaget.

Investeringar

Investeringar har genomforts om totalt 37 000 (2 085) TSEK un-
der &ret i maskiner och inventarier. Huvuddelen av investering-
arna har skett i den svenska verksamheten i Géteborg och be-
star av produktionsutrustning.

Utover investeringar i de materiella anlaggningstillgdngarna
har koncernen investerat i immateriella anldggningstillgangar.
Under aret har dessa uppgatt till 2 281(2 055) TSEK vilket harror
sig till forsknings- och utveckling, patentkostnader etc.

Personal
Vid periodens slut hade koncernen 113 (45) anstéllda inkl sta-
digvarande inhyrd personal, varav 71(27) personer i Sverige.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséattning under heldret 2025 uppgick
till 6 652 (6 554) TSEK.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick under aret till 1429
(1526) TSEK.

Ovriga rorelseintakter under ret uppgick till 2 034 (1811) TSEK.
Ovriga intakter var till allra stérsta del kopplade till ersattning-
ar och bidrag for forskning- och utvecklingsprojekt.
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Moderbolagets rérelseresultat for ar 2025 uppgick till -85 295
(-35 934) TSEK. Det negativa rorelseresultatet ar till storsta
delen en féljd av den expansion som bolaget ar inne i med upp-
byggnad av produktionskapaciteten.

Personal
Vid periodens slut hade bolaget 71 (27) anstallda inkl stadig-
varande inhyrd personal.

Finansiell stéllning

Per den 31 december 2025 uppgick det egna kapitalet till
102 960 (155 319) TSEK och de totala tillgdngarna fér moder-
bolaget uppgick till 125 950 (165 797) TSEK.

| kassan fér moderbolaget fanns den 31 december 2025 totalt
13 677 (101192) TSEK.

| dagslaget har moderbolaget inte tillrackligt rérelsekapital for
att finansiera verksamheten under hela 2026 enligt géllande af-
farsplan, utan ar i behov av kapitaltillskott. Den framtida finan-
sieringen av Smart High Tech forvantas under kommande ar ske
genom Okad forsaljning och externt kapital. Bolaget har efter
rapportperiodens slut genomfort en riktad nyemission upp-
gaende till 65.2 MSEK som delvis tacker finansieringsbehovet
under 2026 och styrelsen bedémer att férutsattningarna for att
sakerstélla ytterligare finansiering &r goda, men ndgon sadan
finansiering ar per dagen fér denna rapport inte sékerstalld.

Framtidsutsikter

2026 kommer att praglas av ett fortsatt fokus pa att skala upp
verksamheten for att mdta marknadens efterfrdgan avseende
volymer, kvalitet och prestanda. Arbetet kommerihég grad att
bygga vidare pa de investeringar som genomfoérts under 2025,
dar fokus ligger pd att successivt 6ka produktionskapaciteten
och stérka leveransférmagan.

Utvecklingen sker i ndra samarbete med bolagets partners
och kunder, daribland Henkel. | takt med att bolaget gar in i
nasta fas kommer verksamheten i ékad utstrackning att utvar-
deras utifran férmagan att leverera i stérre volymer med stabil
och jamn kvalitet. Utfallet av dessa utvarderingar kommer att
vara vagledande for det fortsatta arbetet med att utveckla och
optimera sadval produktion som processer.

Bolaget avser att fortsatta sina investeringar i produktions-
kapacitet, processtyrning och kvalitetssystem, med malséatt-
ningen att skapa en mer robust och skalbar verksamhet. Sam-
tidigt kvarstarett tydligt fokus pa ett begransat antal produkter
for volymproduktion, vilket bedéms vara en forutsattning for
att uppna effektivitet i uppskalningen.

Inom produktutveckling fortsatter arbetet i linje med bolagets
teknologiroadmap, dar fokus ligger pa att vidareutveckla ma-
terialegenskaper och anpassa erbjudandet till marknadens
behov. Parallellt kommer bolaget att arbeta med kompetens-
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férsorjning inom saval produktion som utveckling, vilket ar en
viktig forutsattning for den fortsatta expansionen. Ur ett om-
varldsperspektiv féljer bolaget noggrant utvecklingen pa de
marknader dar man ar verksam, inklusive foréndringar i leve-
rantorskedjor och tillgang till insatsmaterial. Arbetet med att
sakerstalla en stabil och flexibel forsorjning av kritiska ravaror
kommer darfor att vara fortsatt prioriterat.

Koncernen lamnar, i likhet med tidigare ar, inga finansiella
prognoser.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har ett avtal med XS Consulting AB, som dgs av Smart
High Techs ordférande Johan Liu. Avtalet avser konsulttjanster
avseende strategisk radgivning och CTO som stdd for bolaget.

Bolaget har dven avtal med Green Bay Capital AB, som &gs av
Smart High Techs styrelseledamot Mats Augurell samt med
Fudge Management AB, som &gs av Smart High Techs styrel-
seledamot Joakim Anjeby. Avtalen avser konsulttjanster avse-
ende séarskilda uppdrag fran styrelsen och fran VD i bolaget.

Samtliga ovanstdende konsultuppdrag &r avslutade. Fran och
med 15 febuari &r Johan Liu anstélld pd 50% som CTO.

Bolaget har under Q12026 tillforts kapital genom brygglan fran
agarna enl nedan:

MSEK
XS Consulting AB 10,0
Claesson & Anderzén 12,5
Jan Bengtsson 2,5

Lanet forfaller till betalning den 15 maj 2026. Bolaget har ratt
att forlanga lanet till den 15 juli 2026. Rantan uppgar till 15 pro-
cent per ar. Vid senarelaggning av forfallodagen uppgar réntan
under forlangningsperioden till 20 procent per ar. Upplagg-
ningsavgiften uppgar till 5 procent av det nominella beloppet.
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& SMART HIGH TECH

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
FOR KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Riskfaktorerna ar inte framstallda i prioriteringsordning och
gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

Risker relaterade till bolaget och dess
verksamhet

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Smart High Tech baserar sin framgang pa ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget &r beroende av att
i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget ar-
betar hart med att minska beroendet genom en god doku-
mentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n berdknat, innan
Bolaget nar ett positivt kassafldde. Det kan inte heller uteslu-
tas att Smart High Tech i framtiden kan komma att s6ka nytt
externt kapital. Det finns inga garantier att det i s fall kan an-
skaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bola-
gets marknadsvarde.

Kommersiell risk

Det garinte att med s&kerhet fastsla att de produkter som Bo-
laget séljer far det genomslag pa marknaden som férespeglas
i den har rapporten. Forséaljningen kan bli lagre och mark-
nadsetableringen ta léangre tid an vad Bolaget idag har anled-
ning att férvanta sig.

Konkurrerande produkter

De produkter som Smart High Tech tillverkar kan komma att
utsattas for 6kad eller forandrad konkurrens genom utveck-
landet av nya produktlésningar, vilket kan komma att inverka
negativt pd Smart High Tech:s verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Skydd av immateriella rattigheter

Smart High Tech:s tillgdngar bestar i viss utstrackning av im-
materiella rattigheter. Det finns alltid en risk att Smart High
Tech inte kan havda sina rattigheter fullt ut. Detta skulle kunna
komma att inverka negativt pd Smart High Tech:s verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Vidare utmarks den bransch
som Smart High Tech verkar inom av snabb teknisk utveckling.
Det finns darfoér alltid en risk att nya teknologier och produkter
utvecklas som kringgar eller ers&tter Smart High Tech:s nuva-
rande och framtida immateriella rattigheter eller att Smart
High Tech inte lyckas skydda sitt kunnande eller varumarke pa
ett effektivt satt. En sddan utveckling skulle kunna ge en ne-
gativ inverkan pd Smart High Tech:s verksambhet, resultat och
finansiella stallning.

Geopolitiska risker

Smart High Tech har boérjat bygga upp en verksamhet i Kina for
att tillgodose framtida kunder i Kina. Kinesiska foretag utsatts
aven for beskyllningar och sanktioner av lander i vastvarlden
vilket kan gora att Smart High Tech:s relation med kinesiska
foretag kan blien belastning fér Bolaget. Hur méjligheterna att
balansera olika politiska och affdarsmassiga intressen vid affa-
rer med stora kinesiska bolag &r svar att bedéma och kan blien
belastning for Smart High Tech.

Geopolitiska beslut kan leda till restriktion och forbud av ex-
port av vissa strategiska varor fran Kina. Detta kan dven paver-
ka leverans av produkten fran Sverige till kunder. Risken finns
att Bolaget inte hinner forebygga detta om besluten kommer
for fort.

Leverans- och kundataganderisk

Bolaget star infor en utmaning att, i takt med den snabbt véx-
ande efterfrdgan pd marknaden, bygga upp tillracklig produk-
tionskapacitet utan att kompromissa med kvalitet eller ledti-
der.Férmagan att leverera enligt avtal och kundernas for-
vantningar ar avgorande. Om bolaget inte lyckas etablera en
effektiv tillverkning med hog kvalitet inom tillréckligt kort tid,
riskerar det att forlora mojligheten att positionera sig inom sitt
karnsegment inom Al-hardvara.

Likviditetsbrist

Likviditetsrisk avser risken for att Smart High Tech pa grund av
brist pa likvida medel inte kan fullgéra sina ekonomiska atag-
anden eller f&r minskad méjlighet att bedriva verksamheten pa
ett effektivt satt. Bolaget ar i en tillvaxtfas och har historiskt
genererat negativt resultat och kassafléde fran den l6pande
verksamheten. Tills dess att positiva kassafloden erhalls fran
den lépande verksamheten kan bolaget behdva genomfdra yt-
terligare kapitalanskaffningari framtiden. Om bolaget inte kan
erhalla externt kapital i tillracklig omfattning kan bolaget
tvingas att minska eller avbryta planerade kommersiella akti-
viteter tills tillrackligt med kapital sakrats. Brist pa likvida
medel kan komma att inverka negativt pd Smart High Tech:s
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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AKTIEN OCH AGARE

Omsattning och kursutveckling

SHT Smart High-Tech:s B-aktie bérjade handlas pa Spotlight Stock Market den 18 november 2021 déa den introducerades till en kurs

om 11 kronor.

Aktiedgarforteckning

Styrelse och ledande befattningshavares aktieinnehav 2025-12-31

Antal Antal Andel av Andel av
SHT Smart High-Tech AB:s aktiedgare 2025-12-30 A-aktier B-aktier kapital, % roster, %
XS Consulting AB /Johan Liu 1400000 6119 000 26,49 % 49,09 %
Movenio Fastigheter 5090 909 1794 % 12,42 %
Nordnet Pensionsfdérsakring AB 1785503 6,29 % 4,36 %
Avanza Pension 1140 818 4,02 % 2,78 %
Movestic Livforsakring AB 845000 298 % 2,06 %
Jan Bengtsson 519 878 1,83 % 1,27 %
Miguel Abrante 473 340 1,67 % 116 %
Aktiespararna Smabolag Edge 470000 1,66 % 115 %
MP Pensjon PK 465000 1,64 % 113 %
Johan Claesson 428 901 1.51% 1,05 %
Ovriga ca 2 430 aktiedgare 9642912 33,97 % 2453 %
SUMMA 1400000 26 981261 100,00 % 100,00%

Styrelse och ledande befattningshavares aktieinnehav 2025-12-31

Johan Liu, Styrelseordférande
Joakim Anjeby, Styrelseordférande
Mats Augurell, Styrelseledamot
Henric Rhedin, Styrelseledamot
Lilian Liu, Styrelsesupplean

Mats Bergh, CEO

Anders Ekholm, CSO

Eva Ramstrom, CFO

Staffan Strémhage, COO
Hongfeng Zhang, C/0

Jianfeng Lu, CEO Ruixi (dotterbolag)

1400 000 A-aktier och 6 119 000 B-aktier via bolag, 66 000 teckningsoptioner
10 000 teckningsoptioner

114 682 B-aktier via bolag, 6 509 teckningsoptioner
40 000 B-aktier privat och via bolag

12 000 teckningsoptioner

59 000 B-aktier, 30 000 teckningsoptioner

18 000 teckningsoptioner

2 336 B-aktier, 12 000 teckningsoptioner

1000 B-aktier, 20 000 teckningsoptioner

47 574 B-aktier, 12 000 teckningsoptioner

12 000 teckningsoptioner
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Varje aktie i SHT Smart High Tech AB medfor lika ratt till andel
i bolagets tillgdngar och resultat. Aktier ska utges i tva serier,
serie Aoch serie B. Aktier av serie A berattigar till tio roster per
aktie och aktier av serie B berattigar till en rost per aktie. Ak-
tiedgare i bolaget har foretréddesrétt vid emission, i proportion
och sort, till befintligt innehav av aktier i bolaget. Fér att &ndra
aktiedgarnas ratt i bolaget enligt bolagsordningen kravs ett
bolagsstdmmobeslut med kvalificerad majoritet.

Aktiebok

Bolagets aktiebok kontofors av Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97, STOCKHOLM, som registrerar aktierna pa den person
sominnehar aktierna. Aktiedgare erhaller inga fysiska aktiebrev.
Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk

Aktiekapitalets utveckling

Okning
Ar Handelse antal aktier
1961-03-15 Bolagsbildning 1000
1996-09-23 Fondemission 0
2020-01-21 Nyemission 60
2021-02-25 Aktiesplit 10 000:1 10598 940
2021-05-05 Fondemission 0
2021-05-05 Nyemission 800 000
2021-11-15 Nyemission 2000000
2022-02-10 Optionslésen 100 000
2022-10-24 Optionsldsen 18100
2022-11-18 Optionslésen TO1B 1847 881
2022-12-02 Nyemission 152 119
2023-02-14 Optionslésen 100 000
2023-08-15 Nyemission 1301500
2023-12-28 Nyemission 849 250
2024-04-30 Optionsldsen 849 250
2024-06-18 Optionsldsen 20 482
2024-06-26 Nyemission 4090909
2024-11-29 Optionslésen 26580
2024-12-16 Nyemission 3975000
2025-01-24 Nyemission 1525000
2025-06-30 Optionsldsen 125190

vdg genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade
aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Handelsbeteckning
Aktier av serie B ar noterade pa Spotlight Stock Market. Han-
delsbeteckningen fér Bolagets B-aktie ar SHT B. ISIN-kod fér
aktien 8ar SE0016843809. CFl-kod &r ESVUFR och FISN-koden &r
SHTSMARTHI/SH B.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte under tidigare ar lamnat ndgon utdelning till
aktiedgarna. Framtida utdelnings-policy bestams da kassaflo-
det frédn verksamheten &r positivt och bolaget har resurser att
ld&mna utdelning till &garna.

Totalt Okning av Totalt Kvot-
antal aktier aktiekapital aktiekapital varde
1000 50000 50000 50,00
1000 50000 100 000 100,00
1060 6000 106 000 100,00

10 600 000 0 106 000 0,01
10 600 000 424000 530000 0,05
11400000 40000 570 000 0,05
13 400000 100 000 670000 0,05
13500000 5000 675000 0,05
13518100 905 675 905 0,05
15 365 981 92 394 768 299 0,05
15518 100 7606 775 905 0,05
15 618 100 5000 780 905 0,05
16 919 600 65075 845980 0,05
17768 850 42 462 888 442 0,05
18 618 100 42 463 930 905 0,05
18 638 582 1024 931929 0,05
22729 491 204 545 1136 474 0,05
22756 071 1329 1137 803 0,05
26731071 198 750 1336553 0,05
28 256 071 76 250 1412 803 0,05
28 381261 6260 1419 063 0,05
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BEFINTLIGA OPTIONSPROGRAM

Aktiekapitalet i SHT Smart High-Tech AB uppgick per 31 de-
cember 2025 till 1 419 063,05 (1 336 553,55) SEK férdelat pd
28 381261 aktier. Aktierna var per 31 december 2025 uppdelade
pa 1400 000 A-aktier och 26 981 261 B-aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,05 SEK per aktie.

Antalet dgare av Smart High-Tech uppgick till cirka 2 640 st per
31 december 2025. De 10 storsta aktiedgarna dgde aktier mot-
svarande 63,9 procent av kapitalet och 75,5 procent av résterna.

Foretaget har incitamentsprogram genom vilka styrelseleda-
moter, nyckelpersoner samt personal har forvarvat 565 000
teckningsoptioner.

» Incitamentsprogram om totalt 135 000 teckningsoptioner
ger varje innehavare ratt att teckna en ny B-aktie i bolaget
mot en kontant betalning pa 40 SEK under perioden mellan 1
juli 2023 till 1juli 2026. Incitamentsprogram beslutades pa
arsstadmman 10 maj 2022.

» Incitamentsprogram om totalt 150 000 teckningsoptioner
ger varje innehavare ratt att teckna en ny B-aktie i bolaget
mot en kontant betalning pa 40 SEK under perioden mellan 1
juli 2024 till 1 juli 2027. Incitamentsprogram beslutades pa
arsstamman 11 maj 2023.

» Incitamentsprogram om totalt 280 000 teckningsoptioner
ger varje innehavare ratt att teckna en ny B-aktie i bolaget
mot en kontant betalning pa 45 SEK under perioden mellan 1
juli 2026 till 1 juli 2029. Incitamentsprogram beslutades pa
arsstdmman 15 maj 2025.

Baserat pa antalet aktier och antagandet att alla utestdende
teckningsoptioner utnyttjas fér nyteckning av aktier, kommer
utspadningen till féljd av férfallna beslutade optionsprogram
inte att dverstiga 2 procent.
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen
Annat eget Innehav utan
Alla belopp i TSEK om inget annat Aktie- Ovrigt till- kapital inkl bestammande Totalt
anges kapital skjutet kapital arets resultat Summa inflytande  eget kapital
Belopp vid arets ingang 1337 218 190 -102 264 17 263 0 17 263
Emission av aktier 75 29 205 29 280 29 280
Optionsldsen 7 1562 1569 1569
Optionsprogram 2025 826 826 826
Transaktion med minoritet -2154 -2154 -2154
Omrakningsdifferens avseende
dotterbolag -188 -188 -188
Periodens resultat -94 475 -94 475 -94 475
Utgaende balans per 2025-12-31 1419 249783 -199 081 52121 52121
Moderbolaget
Fond for
Aktie- Reserv- utvecklings- Overkurs-  Balanserat Arets
Alla belopp i TSEK kapital fond utgifter fond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 1337 20 4399 237 804 -53 234 -35007 155319
Disposition enligt beslut av
arsstamman:
Balanseras i ny rékning -35007 35007 0
Aktivering av utvecklingsutgifter 1831 -1831 0
Uppl6sning till foljd av arets
avskrivning -934 934 0
Emission av aktier 75 29 205 29 280
Optionsldsen 7 1562 1569
Optionsprogram 2025 826 826
Arets resultat -84034  -84034
Utgaende balans per 31 december 2025 1419 20 5296 269 397 -89138 -84034 102960
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

fri dverkursfond 269 396 602

ansamlad forlust -89138 005

arets forlust -84 033878
96 224719

disponeras s att

i ny rakning dverféres 96 224 719
96 224719

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i dvrigt fram-
gar av efterféljande resultat- och balansrékningar samt kassa-
flodesanalyser med noter.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintakter

Rdérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Andeliintresseftretags resultat efter skatt
Realisationsresultat vid férsaljning av intresseforetag
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran dvriga finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat
Hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Not

2025-01-01
2025-12-31

6216 985
1428 814
3493 480
11139 279

-3 310 296
-50120128
-44 459 933

-5933 675
-3 021554
-106 845 586

-95706 307

1284082
-53095

1230 987

=94 475 320

=94 475 320
-326

=94 475 646

-94 475 646

2024-01-01
2024-12-31

6764108
1525738
2781627
11071473

-4 493144
-23 475 356
-22736 404

-4 589 989
-462063
-55756 956

-44 685 483

593097
-197 275

395 822

-44 289 661

-44 289 661

-44 289 661

-42 650 944
-1638 717
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Materiella anldggningstillgdngar
Forbattringsutgifter pd annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Pagdende nyanldggning och férskott avseende
materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelariintressebolag
Agarintressen i 6vriga féretag

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa anlaggningstillgangar

Omsaéttningstillgdngar
Varulager mm

Ravaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not
1 2025-12-31
7
5295912
8 223 248
5519 160
9 7943 355
10 27530 678
12 3368207
1 1075 440
39917 680
13 133 626
133 626
45570 466
5609 258
5609 258
742 434
6760555
14 1707 480
9 210 469
14784 670
29 604 397

75174 863

26

2024-12-31

4399209

420381
4 819 590

112182
7916 704

282501
8 311387

133 626
133 626
13 264 603

1951514
1951514

883670
11912 916
574 593
13371179

104143160
19 465 853

132730 456
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Not
1 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1419 063 1336 554
Ovrigt tillskjutet kapital 249782923 218190 302
Annat eget kapital inklusive arets resultat -199 080 997 -102 263 529
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 52120 989 117 263 327
Innehav utan bestémmande inflytande - -
Summa eget kapital 52120 989 117 263 327
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 1000008
- 1000008
Kortfristiga skulder - 1000008
Skulder till kreditinstitut - 999 996
Forskott fran kunder - 39053
Leverantorsskulder 8 861262 1580154
Aktuella skatteskulder - -
Ovriga skulder 4092838 6 460 074
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 16 10 099 774 5387 844
23 053 874 14 467 121
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75174 863 132730 456
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not 2025-01-01 2024-01-01
1 2025-12-31 2024-12-31

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -95706 307 -44 685 483
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m 17 6736348 4762002
Erhallen ranta 289 843 593097
Erlagd rénta -53095 -197 275
Erhallen/Betald skatt -326 -3462
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -88733537 -39 531121
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pdgdende arbeten -3 657 744 -217 073
Foréandring kundfordringar 14136 -53 116
Férandring av kortfristiga fordringar 4019 474 -1933762
Forandring leverantdrsskulder 7281108 511320
Foérandring av kortfristiga skulder 1234 467 6692754
Kassaflode fran den lopande verksamheten -79 7114 996 -34530 998
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -2281387 -2 055 478
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -37 083 496 -2 085194
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 135 676 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -55000000 -
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar 55994 239 -
Transaktioner med minoritet -1083154 -37 645 420
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 318 122 -41786 092
Finansieringsverksamheten
Nyemission 31674 632 173 448 413
Optionspremie - -
Upptagna lan - 50 000
Amortering lan -2000 004 -1049 996
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29 674 628 172 448 417
Arets kassafléde -89 358 490 96131327
Likvida medel vid &rets borjan 104143160 8011833
Likvida medel vid arets slut 18 14784 670 104143 160
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rorelsens intakter
Nettoomséattning
Aktiverat arbete for egen rédkning

Ovriga rérelseintakter

Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not 2025-01-01
1 2025-12-31

6652715
1428 814
2 2033821
10 115 350

-6 003 007
3,4 -47 413 037
5 -34 594 653

-4 420 441

-2979 482

-95 410 620

-85 295 270

1322 427

-41035

1281392

-84 013 878

19 -20000
-84 033 878

-84 033 878

29

2024-01-01
2024-12-31

6553738
1525738

1811240
9890716

-5 744 824
-20 921136
-15 482 921

-2 893 342
-242 367
-45 284 590

-35393 874

567389

-180 532

386 857

-35 007 017

-35 007 017

-35 007 017
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not
1 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 7 5295912 4399 209
5295912 4399 209
Materiella anldggningstillgdngar
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 9 7045799 -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 20289 261 6 449 415
Inventarier, verktyg och installationer " 724 456 251496
Pagdende nyanlaggning och férskott avseende materiella
anlaggningstillgdngar 12 3344 476 -
31403 992 6700911
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 45 748 476 43594182
43594182 1375187
Summa anlaggningstillgangar 82 448 380 54 694 302
Omsattningstillgangar
Varulager mm
R&varor och férnddenheter 3562825 1346006
3562825 1346 006
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 742 434 863973
Fordringar hos koncernforetag 19 611 640 -
Ovriga fordringar 4159 340 7126 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 1747 998 574593
26 261412 8 565 152
Kassa och bank 13 677 348 101191759
Summa omsaéttningstillgangar 43501585 111102 917

SUMMA TILLGANGAR 125 949 965 165797 219
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Fri dverkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not
1 2025-12-31

1419 063

20000
5295912
6734975

269 396 602
-89138 005
-84 033 878

96 224 719
102 959 694

8861262

1497 386

2531849

16 10 099 774
22990 271

125 949 965

31

2024-12-31

1336554

20000
4399209
5755763

237804 480
-53 234 285
-35 007 017
149 563 178
155 318 941

1000008
1000 008

999 996
39053
1580154
1290526
776199
4792 342
9 478 270

165797 219
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Not 2025-01-01 2024-01-01
1 2025-12-31 2024-12-31

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -85295 270 -35393 874
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 17 4964758 2893342
Erhallen ranta 1322 427 567 389
Erlagd rénta -41035 -180 532
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital -79 049 120 -32113 675
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pdgdende arbete -2216 820 -179 895
Férandring av kundfordringar 121539 -33 419
Férandring av kortfristiga fordringar -17 817799 2 330 594
Forandring av leverantérsskulder 7281108 165 205
Foérandring av kortfristiga skulder 6230893 1484 456
Kassaflode fran den lopande verksamheten -85 450 199 -28 346 734
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -2281387 -2 055 478
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -28 303 155 -1384708
Forsaljning och utrangering av materiella anldggningstillgdngar - -
Investering i finansiella tillgdngar - -
Transaktioner med minoritet -2154 294 -42 218 995
Kassafldde fran investeringsverksamheten -32738 836 -45 659 181
Finansieringsverksamheten
Nyemission 31674 632 173 448 413
Optionspremie - -
Upptaget lan - 50000
Amortering lan -1000008 -1049 996
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 30 674 624 172 448 417
Arets kassaflode -87 514 41 98 442502
Likvida medel vid &rets borjan 101191759 2 749 257

Likvida medel vid arets slut 18 13 677 348 101191759
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen &r upprattad i en-
lighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har vérderats till ba-
lansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelseford-
ringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan
kursvinster och kursférluster pd finansiella fordringar och
skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med férega-
ende ar.

Intaktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodo-
goras bolaget och intdkterna kan berdknas péa ett tillforlitligt
satt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden.
Detta innebar att forvarvade verksamheters identifierbara till-
gangar och skulder redovisas till marknadsvéarde enligt upp-
rattad forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaff-
ningsvarde det berdknade marknadsvardet av de férvantade
nettotillgdngarna enligt férvarvsanalysen redovisas skillna-
den som goodwill.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderféretaget,
samtliga foretagivilka moderféretaget direkt eller indirekt har
mer &n 50 % av rostetalet eller pd annat satt innehar det be-
stdmmande inflytandet och darmed har en ratt att utforma
foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhal-
la ekonomiska férdelar.

Minoritetsintresse ar den del av dotterféretagets resultat och
nettotillgdngar i koncernredovisningen hanforliga till eget ka-
pitalinstrument som inte, direkt eller indirekt genom dotter-
foretag, 4gs av moderforetaget.

Minoritetsintresse redovisas i koncernens balansrakning som
en sarskild post inom koncernens egna kapital. Redovisningen
tar sin utgdngpunkt i koncernen som en enhet enligt den sa

kallade enhetsteorin. Samtliga tillgdngar som koncernen har
bestdmmande inflytande 6ver inkluderasi koncernens balans-
rakning, dven de som delvis har andra dgare. Minoritetens an-
del avresultatet efter skatt redovisas separat som minoritets-
andel.

Forvarv och avyttring av minoritetsandelar redovisas inom
eget kapital.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner
mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster elimineras
i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida
inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Omrakning av utlandska dotterforetag

Utlandska dotterféretags bokslut har omraknats enligt dags-
kursmetoden. Samtliga poster i balansrakningen har omrak-
nats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrakningen har
omraknats till genomsnittskurs under rakenskapsaret. Diffe-
renser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlagg-
ningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar att
samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upp-
arbetad immateriell anldggningstillgdng aktiveras och skrivs
av under tillgdngens beradknade nyttjandeperiod, under forut-
sattningarna att kriterierna i BENAR 2012:1 ar uppfyllda.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den férvantade nyttjandeperio-

den med hansyn till vdsentligt restvarde. Féljande avskriv-
ningstider tilldmpas:

Immateriella anldggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken 5ar

Materiella anldggningstillgéngar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 5ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar
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Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifrdn anskaffningsvardet.
Instrumentet redovisas i balansrédkningen néar bolaget blir part
i instrumentets avtalsmaéssiga villkor. Finansiella tillgdngar
tas bort fran balansrékningen néar ratten att erhalla kassaflo-
den frén instrumentet har l6pt ut eller dverforts och bolaget
har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar for-
knippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa an-
nat satt upphort.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvéarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet in-
gar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskost-
nader. Eventuella kapitaltillskott lAggs till anskaffningsvardet
nar de uppkommer.

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Placeringar i vardepapper som &ar anskaffade med avsikt att
innehas langsiktigt har redovisats till sina anskaffningsvarden.
Varje balansdag gérs bedémning om eventuellt nedskrivnings-
behov.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som om-
sattningstillgdngar till det belopp som férvantas bli inbetalt
efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till an-
skaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader. Skil-
jersig det redovisade beloppet fran det belopp som ska &terbe-
talas vid férfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden

som rantekostnad dver ldnets l6ptid med hjalp av instrumen-
tets effektivranta. Harigenom o6verensstammer vid forfallo-
tidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska
aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovi-
sas med ett nettobelopp i balansrdkningen endast da legal
kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobe-
lopp avses ske eller dd en samtida avyttring av tillgdngen och
reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa ned-
skrivningsbehov av nadgon av de finansiella anlaggningstill-
gangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara
bestdende och provas individuellt.

Leasingavtal

Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiel-
la som operationella, som operationella leasingavtal. Opera-
tionella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver le-
asing- perioden.

| koncernen har inga finansiella leasingavtal identifierats.

Varulager

Varulagret har varderats till det ldgsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoforsaljningsvarde avses varornas berdknade forsélj-
ningspris minskat med forséaljningskostnader.
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Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skat-
ter redovisas i resultatrédkningen, utom dé& underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhéran-
de skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rékenskaps-
ar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som
annu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skat-
tesats som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida raken-
skapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas upp-
skjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemassiga varden for tillgdngar och skulder samt for Gvri-
ga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande skattesats pa ba-
lansdagen. Effekter av férandringar i gallande skattesatser
resultatforsiden period férandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang
och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemaéssiga avdrag redovisas i den omfatt-
ning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida
skattemassiga dverskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som &r han-
forlig till obeskattade reserver.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstéllda avser alla former av ersattningar
som foretaget lamnar till de anstallda. Kortfristiga ersattning-
ar utgodrs av bland annat loner, betald semester, betald fran-
varo, bonus och ersattning efter avslutad anstéllning (pensi-
on). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att beta-
la ut en ersattning till féljd av en tidigare hdndelse och en till-
forlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersattningar till anstillda efter avslutad anstallning

| féretaget finns endast avgiftsbhestdmda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststallda
avgifter betalas och detinte finns forpliktelser att betala ndgot
ytterligare, utdver dessa avgifter.

Utgifter fér avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad
under den period de anstallda utfor de tjanster som ligger till
grund for férpliktelsen.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intdkt da den framtida presta-
tionen som krévs for att erhalla bidraget utforts. | de fall bidra-
get erhalls innan prestationen utférts, redovisas bidraget som
skuld i balansrakningen. Offentliga bidrag vérderas till det
verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhéallas.

Koncernbidrag

Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som boksluts-
dispositioner.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det re-
dovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassa-
medel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kre-
ditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r notera-
de pd en marknadsplats och har en kortare lGptid an tre
manader fran anskaffningstidpunkten. Férandringar i sparrade
medel redovisas i investeringsverksamheten.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tilldmpning av redovisnings- prin-
ciper, baseras ofta pa ledningens beddmningar, uppskatt-
ningar och antaganden som anses vararimliga vid den tidpunkt
da bedémningen gérs. Uppskattningar och bedémningar ar ba-
serade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under rddande omstandigheter anses vara rimliga. Resul-
tatet av dessa anvands for att bedéma de redovisade vardena
pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran
andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Inga vasentliga kallor till osdkerhet i uppskattningar och anta-
ganden pa balansdagen beddms kunna innebara en betydande
risk for en vasentlig justering av redovisade varden for tillgang-
ar och skulder under nésta rakenskapsar.
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Not 2 Ovriga rorelseintikter

Koncernen

2025
Nationella bidrag, Vinnova 1333694
Ovriga erhallna bidrag 0
Ovrigt 2159 786
3493 480

Moderbolaget
2025
Nationella bidrag, Vinnova 1333694
Ovriga erhallna bidrag 0
Ovrigt 700 127
2033 821

Not 3 Leasingavtal

Koncernen
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 7 233 920 (2 589 973) kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

2025

Inom ett ar 7233920
Senare an ett &r men inom fem ar 18 011 307
25 245 227

Moderbolaget
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 5 200 000 (1062 550) kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

2025
Inom ett ar 5200000
Senare an ett &r men inom fem ar 17 333 333

22533333
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2024

1453210
951278
377139

2781627

2024

1453210

13 964
344066
1811240

2024

2589973
4 958577

7548550

2024

1062550
2922012
3984562
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Not 4 Arvode till revisorer

Koncernen och Moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdéringen samt styrelsens och verkstéallande direktdrens for-
valtning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som féran-
leds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

2025 2024
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 250000 236000
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 39600 62000
Skatteradgivning 0 21054
Ovriga tjanster 76 117 75 852
365 717 394906
Not 5 Anstallda och personalkostnader
Koncernen
2025 2024
Medelantalet anstdllda
Kvinnor 12 "
Méan 43 27
55 38
Léner och andra ersdttningar
Styrelse och verkstéallande direktor 5201318 4264045
Ovriga anstallda 28516 128 12 852 978
33717 446 17 117 023
Sociala kostnader
Pensionskostnader fér styrelse och verkstallande direktor 432146 457 241
Pensionskostnader fér dvriga anstallda 2 618 520 1340907
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 7691821 3821233
10 742 487 5619 381
Totala loner, erséattningar, sociala kostnader och pensionskostnader 44 459 933 22736 404
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare
Andel méan i styrelsen 100% 100%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 31% 25%

Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 69% 75%
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Moderbolaget
2025 2024
Medelantalet anstdllda
Kvinnor 7 2
Mén 18 12
25 14
Léner och andra ersdttningar
Styrelse och verkstallande direktor 5201318 2707 984
Ovriga anstallda 20553 991 8489 953
25 755 309 1197 937
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 432146 348782
Pensionskostnader fér dvriga anstallda 1863774 786 929
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 6543 424 3149 273
8839 344 4284 984
Totala loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader 34594 653 15 482 921
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare
Andel méan i styrelsen 100 % 100 %
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 36% 29 %

Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 64 % 1%
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Not 6 Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader

Totalt redovisad skatt

Avstdmning av effektiv skatt

Redovisat resultat fére skatt

Skatt enligt gédllande skattesats
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter

Underskottsavdrag vars skattevarde ej redovisas som tillgang

Under aret utnyttjande av tidigare ars underskottsavdrag vars
skattevarde ej redovisats som tillgang

Ovrigt
Redovisad effektiv skatt

2025

Procent Belopp
-94 475 320

20,6 19 416 916
-97 663
0

-19 318 927

-326

2025

-326

-326

Procent

39

2024

2024

Belopp
-44 289 661

9123 670
-103 617
1020

-9021073



& SMART HIGH TECH

Moderbolaget
2025 2024
Skatt pa drets resultat
Aktuell skatt 0 0
Totalt redovisad skatt 0 0
2025 2024
Avstamning av effektiv skatt
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fére skatt -84 033878 -35007 017
Skatt enligt gédllande skattesats 20,60 17 310 979 20,60 7211445
Ej avdragsgilla kostnader -97 663 -103 617
Ej skattepliktig intdkt 0 1020
Underskottsavdrag vars skattevarde ej redovisas som tillgang -17 213 316 -7108 848
Ovrigt 0 0
Redovisad effektiv skatt 0 0
Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 5840368 3784890
Inkop 2281387 2055478
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8 121755 5840 368
Ingdende avskrivningar -1441159 -522 829
Arets avskrivningar -1384 684 -918 330
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 825 843 -1441159

Utgaende redovisat varde 5295912 4399 209
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Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 5840 368 3784890
Inkop 2281387 2055478
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8 121755 5840 368
Ingdende avskrivningar -1441159 -522 829
Arets avskrivningar -1384 684 -918 330
Utgadende ackumulerade avskrivningar -2 825 843 -1441159
Utgaende redovisat varde 5295912 4399 209

Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 1637 447 1543288
Inkdp 0 0
Omklassificering -30 812
Valutakursdifferenser -261387 94159
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 1345 248 1637 447
Ingdende avskrivningar -1217 065 -696 427
Arets avskrivningar 0 -509 918
Valutakursdifferenser 87 366 -10 721
Forsaljning och utrangering 7703
Utgaende ackumulerade avskrivningar 1121996 -1217 066

Utgaende redovisat varde 223 252 420 381
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Not 9 Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 1383922 1823 324
Inkop 4025 656 0
Forsaljningar och utrangeringar -55 405 -491150
Valutakursdifferenser -143 652 51748
Omklassificering 4108 561
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 9 319 083 1383922
Ingdende avskrivningar -1271740 -1311738
Arets avskrivningar -282 096 -158 161
Forsaljning och utrangeringar 40185 235910
Valutakursdifferenser 137 924 -37751
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1375728 -1271740
Utgaende redovisat varde 7 943 355 112182
Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 0 491151
Inkop 3072003 0
Omklassificering 4108 561 0
Forsaljningar -55 405 0
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 7125159 491151
Ingdende avskrivningar 0 -235 910
Forsaljning och utrangeringar 40185 0
Arets avskrivningar -119 545 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -79 360 -235 910
Ingdende nedskrivningar 0 -255 241
Arets nedskrivningar 0 0
Utgéende ackumulerade nedskrivningar 0 -255 241

Utgéende redovisat varde 7045799 0
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Not 10 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 14 622 586 12523 966
Inkop 9053 654 1965567
Omklassificeringar 15571952 0
Valutakursfordndringar -441 495 133053
Forsaljning och utrangeringar -1541692
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 37069 432 14 622 586
Ingdende avskrivningar -6 705 882 -3771472
Arets avskrivningar -4129 082 -2 891083
Valutakursforandring 212130 -43 327
Forsaljning och utrangeringar 888510
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9734 325 -6 705 882
Utgaende redovisat varde 27 530 681 7916704

Moderbolaget

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 10 369 286 9098 749
Inkop 1590 451 1270537
Omklassificeringar 15571952 0
Forsaljningar och utrangringar -1321079 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 26 210 610 10 369 286
Ingdende avskrivningar -3919 872 -2 010 384
Forsaljning och utrangeringar 818 733
Arets avskrivningar -2 820210 -1909 488
Utgdende ackumulerade avskrivningar -5921349 -3 919 872

Utgaende redovisat varde 20 289 261 6 449 414
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Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 596 612 470 414
Inkop 979196 119 628
Valutakursdifferenser -18 805 6570
Forsaljningar och utrangeringar -159 654
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1397 350 596 612
Ingdende avskrivningar -314 112 -205736
Arets avskrivningar -137 812 -105 222
Valutakursdifferenser 17110 -3153
Forsaljning och utrangeringar 112 905
Utgaende ackumulerade avskrivningar -321910 =314 1M
Utgaende redovisat varde 1075 440 282501

Moderbolaget

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 415 448 301277
Inkop 615712 114171
Forsajning och utrangeringar -159 654
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 871506 415 448
Ingdende avskrivningar -163 952 -98 428
Férséljning och utrangeringar 112 905
Arets avskrivningar -96 002 -65 524
Utgdende ackumulerade avskrivningar -147 050 -163 952

Utgaende redovisat varde 724 456 251496
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Not 12 Pagaende nyanldaggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgangar

Koncernen och Moderbolaget

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 0 0
Under aret nedlagda utgifter 23024 989 0
Under aret genomfdrda omférdelningar -19 687 594 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 0
Utgaende redovisat varde 3337395 0
Not 13 Agarintressen i dvriga foretag
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 133 626 133 626
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 133 626 133 626
Utgaende redovisat varde 133 626 133 626

Avser Shenzhen Shen Rui Graphene Technology Co Ltd, Kina.
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Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen och Moderbolaget

Forutbetalda hyreskostnader
Forutbetalda forsakringspremier
Upplupna intdkter

Ovriga poster

Not 15 Stallda sdakerheter

Koncernen

Foretagsinteckning

Moderbolaget

Foretagsinteckning

2025-12-31

1392000
88779
267219

0

1747 998

2025-12-31
6000000
6000000

2025-12-31
6000000
6000000
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2024-12-31

410 955
35 347

128 291
0

574 593

2024-12-31
6000000
6000000

2024-12-31
6000000
6000000
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Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen

Forutbetalda intakter
Upplupna personalrelaterade kostnader

Ovriga upplupna kostnader

Moderbolaget

Forutbetalda intakter
Upplupna personalrelaterade kostnader

Ovriga upplupna kostnader

2025-12-31

367 487
6275581
3456705

10 099 773

2025-12-31

367 487
6275581
3456705

10 099 773
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2024-12-31

2315918
1813 990
1257936
5387 844

2024-12-31

1720 416
1813 990
1257936
4792342
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Not 17 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen

Avskrivningar
Resultat vid férsaljning av anlaggningstillgangar
Valutakursdifferens

Andeliintresseféretags resultat

Moderbolaget

Avskrivningar
Resultat vid forsaljning av anlaggningstillgangar

Koncernbidrag

Not 18 Likvida medel

Koncernen

Likvida medel

Banktillgodohavanden

Moderbolaget

Likvida medel

Banktillgodohavanden

2025-12-31

5933 674
602089
200089

0

6736 348

2025-12-31
4420 441

564 317
-20 000
4964758

2025-12-31

14784 670

14784 670

2025-12-31

13 677 348
13 677 348

48

2024-12-31

4589989
0

172 013

0
4762002

2024-12-31
2893342

0

0

2893 342

2024-12-31

104143160

104143 160

2024-12-31

101191759
101191759
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Not 19 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget

Mottagna koncernbidrag

Lamnade koncernbidrag

Not 20 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden

Nyanskaffningar

Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 21 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Namn

SHT Grafilm AB

SHT Sinterma AB

SHT Smart High-Tech Hong Kong Ltd
Shanghai JUxi BUisness Management Ltd
Shanghai RUixi New Material High-Tech Ltd

Namn

SHT Grafilm AB

SHT Sinterma AB

SHT Smart High-Tech Hong Kong Ltd
Shanghai JUxi BUisness Management Ltd
Shanghai RUixi New Material High-Tech Ltd

Kapitalandel

100
100
100
100
100

Org.nr

559087-6867
556997-6193
2970018
310000400975431
262102070629

2024

20000
20 000

2025-12-31

44594182
2154 294
47748 476

-2.000 000
-2 000000

45748 476

2024

2024-12-31

3375187
42218 995
45594182

-2000 000
-2000 000

43594182

Bokfort varde

50000
50000

45 648 476
0

0

45748 476

Site

Goteborg
Goteborg

Hong Kong
Shanghai, Kina
Shanghai, Kina
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Not 22 Antal aktier och kvotvarde

Moderbolaget

Namn

Antal A-aktier
Antal B-aktier

Not 23 Disposition av vinst eller forlust

Moderbolaget

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

Fri dverkursfond
Ansamlad forlust

Arets forlust

Disponeras sa att

i ny rakning dverféres

50

Antal aktier Kvotvarde

1400000 0,05
26 981261 0,05
28 381261

2025-12-31

269 396 602
-89138 005
-84 034 878
96 224719

96224719
96 224 719
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Not 24 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Koncernen / Moderbolaget

SHT Smart High Tech AB, tog ytterligare steg i det strategiska
partnerskapet med Henkel. Férvantningen ar att kommersiell
verksamhet och order ska pabdrjas under Q1 2026, férutsatt
att produktionsberedskapen verifieras framgangsrikt. For att
stddja framtida kommersiell uppskalning av storskaliga
order har Henkel lagt sin férsta kommersiella order pa 200K€.

Smart High Tech tillférdes 25 miljoner SEK i rérelsekapital ge-
nom ett brygglan fran bolagets huvudagare. Brygglanet syftar
till att stérka bolagets rérelsekapital under den pagaende
kommersialiserings- och uppskalningsfasen och skapa forut-
sattningar for fortsatt fokus pa produktion, leveranskapacitet
och uppfyllande av kundataganden. Lanet forfaller till betal-
ning den 15 maj 2026. Bolaget har ratt att férlanga lanet till
den 15 juli 2026. Rantan uppgar till 15 procent per ar. Vid sena-
reldggning av forfallodagen uppgar rantan under forléang-
ningsperioden till 20 procent per ar. Upplaggningsavgiften
uppgar till 5 procent av det nominella beloppet.

Mats Bergh ld&mnade rollen som VD for Smart High Tech. Sty-
relsen utsag Gang Wang, FoU koordinator samt assistent till
styrelseordférande och CTO p& Smart High Tech, som inte-
rims-VD. Wang har en juristexamen fran East China University
of Political Science and Law och har mer &n femton ars erfa-
renhet av ledarskapsfragor i Sverige och internationellt, bland
annat som verkstallande direktor for Sinord Innovation AB och
olika befattningar fér Anwha Automation Engineering och
Titan Automotive Solutions NV.

Smart High Tech AB meddelade att bolaget har utvecklat en
ny grafenférstarkt thermal interface material-produkt (TIM)
med en uppméatt varmeledningsférmaga over 300 W/mK.
Produkten uppvisar samtidigt en lag termisk kontakt-
resistans om cirka 2 Kmm?/W vid en tjocklek om 300 mikro-
meter och ett applicerat tryck pa 0,28 bar. Den tekniska pre-
standan innebar att materialet uppnar nivaer i paritet med
flytande metall som kylgranssnitt, samtidigt som grafenfor-
starkt TIM erbjuder hog motstandskraft mot aldrande och
korrosion. Detta bedéms vara relevant for applikationer dar
stabil funktion och lang livslangd efterfragas.

Smart High Tech meddelar att bolaget har erhallit sin hittills
storsta order inom det konsumentrelaterade affarsomradet
frdn Thermal Grizzly, en sedan tidigare etablerad kund till
Smart High Tech. Ordervardet uppgar till 6ver 7 miljoner kro-
nor och leveranser kommer att genomféras under férsta och
andra kvartalet 2026. Forsta leveransen har paborjats.

« SHT Smart High-Tech AB (publ) erhéll en order om 500 000

USD fran strategisk partner. Ordern féljde ett ar av intensi-
fierat samarbete, dar parterna gemensamt har fokuserat pa
att skala upp produktionskapaciteten samt att etablera ro-
busta kvalitetssakringsprocesser. Denna order kommer ut-
over den tidigare kommunicerade bestallningen om 200 000
EURO frdn samma partner. Ordern &r ocksd i linje med det
tidigare kommunicerade ramavtalet, som omfattar ett for-
vantat totalt ordervarde om 5 MUSD under 2026. Bolaget ar-
betar aktivt mot full kvalificering som godkand leverantor,
med malsattningen att uppfylla slutkunders hogt stéllda
krav inom avancerade elektronikapplikationer. Ordern utgér
en viktig milstolpe i Smart High Techs ambition att etablera
sig som en ledande leverantdr av ndsta generations termis-
ka granssnittsmaterial for elektronik, Al-system och hdg-
presterande datortilldmpningar.

SHT Smart High-Tech AB (publ) meddelar att bolaget rekry-
terartre erfarnaledare med djup industriell kompetensinom
projektledning, produktion och produktutveckling. Rekryte-
ringarna ar ett led i bolagets strategi att bygga en operativt
stark organisation for kommersiell skalning och industriell
mognad. De nya rekryteringarna ar roller for chef fér projekt-
ledning, produktionschef samt chef for teknisk koordinering
inom FoU.

Smart High Tech meddelar att Magnus Widén rekryteras
som ny Chief Financial Officer (CFO). | samband med detta
har bolaget och avgdende CFO Eva Ramstrém gemensamt
kommit 6verens om att avsluta hennes uppdrag.Rekryte-
ringen ar en del av en bredare forstarkning av bolagets led-
ningsorganisation, dar SHT Smart High Tech systematiskt
bygger den kapacitet som kravs for att ta nasta steg — fran
teknologibolag i utvecklingsfas till en skalbar, internationell
high-tech industriell aktor.

Smart High Techs dotterbolag i Kina, Ruixi utokar till
treskiftsproduktion for att méta ékad behov av volymleve-
rans.

Smart High Tech meddelar att bolaget framgangsrikt har pas-
serat den omfattande och djupgdende godkannandeproces-
sen av varldens storsta leverantér inom Al-hardvara. Det
skriftliga godkannandet &r ett s& kallat "conditional pass”,
vilket innebar att Smart High Tech nu far ta emot order fran
slutkunden och att bolaget l6pande ska atgarda forbattrings-
punkter. Det positiva utfallet innebéar att Smart High Tech nu
har kvalificerat sig att ta emot volymbestéllningar fran slut-
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kunden via sin strategiska partner enligt tidigare pressmed- » Styrelsen for Smart High Tech har, i enlighet med den avsikt

delande den 30 mars 2026. Utvecklingeninom Al och hégpres-
terande chip driver ett véxande behov av avancerade termiska
l6sningar. Marknaden drivs av en snabbt vaxande efterfragan,
och bolaget bedomer att forutsattningarna ar mycket goda
for att etablera en unik och ledande position i vardekedjan.
Detta ladgger grunden fér en tydlig och accelererande omsatt-
ningstillvéxt redan fran 2026, som déarefter vantas tillta kraf-
tigt under kommande &r. Godk&dnnandeprocessen utgor en
historisk milstolpe i Smart High Tech:s utveckling och marke-
rar 6vergangen fran utvecklings- och kvalificeringsfas till
kommersialiseringsfas.

Styrelsen i SHT Smart High-Tech AB (publ) ("Smart High Tech”
eller "Bolaget”) har uppdragit at Goteborg Corporate Finance
AB ("GCF") att utreda férutsattningarna att genomféra en rik-
tad nyemission av B-aktier om minst cirka 40 miljoner SEK till
institutionella och andra professionella investerare.

som offentliggjordes i Bolagets pressmeddelande beslutat
om en riktad nyemission av 2 963 636 B-aktier, med stdd av
bemyndigandet som styrelsen erhéll vid arsstdmman den 15
maj 2025. Teckningskursen per ny B-aktie i den Riktade Ny-
emissionen uppgick till 22 SEK och har faststéllts genom ett
accelererat bookbuilding-férfarande som genomforts av Bo-
lagets finansiella radgivare GCF. Det ar darfor styrelsens be-
démning att villkoren fér den Riktade Nyemissionen och teck-
ningskursen ar marknadsmaéssiga, pa sa satt att de ater-
speglar rddande marknadsférhallanden och efterfrdgan hos
investerare. Priset per B-aktie i den Riktade Nyemissionen
motsvarar en premie om cirka 2,9 procent jamfort med den
volymviktade genomsnittskursen (VWAP) de fem senaste
handelsdagarna fére den 30 april 2026. Genom den Riktade
Nyemissionen tillfors Smart High Tech cirka 65,2 miljoner SEK
fore avdrag for emissionskostnader.
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Not 25 Eventualforpliktelser

Moderbolaget

Namn

Minimiroyalty enligt avtal om finansiering av projekt i SHT Sinterma AB

Arsredovisningens innehall bestamdes den 3 maj 2026

Goteborg den 3 maj 2026

Johan Liu

Ordférande

Joakim Anjeby Mats Augurell
Henric Rhedin Erik Rune
Gang Wang

Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 3 maj 2026
Grant Thornton Sweden AB

Victor Cukierman
Auktoriserad revisor

2025-12-31

2024-12-31
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GrantThornton

Revisionsberadttelse

Till bolagsstdmman i SHT Smart High-Tech Aktiebolag
Org.nr. 556077 - 7434

Rapport om darsredovisningen och koncernredovis-

ningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér SHT Smart High-Tech Aktiebolag fér &r 2025.

Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingér p& sidorna
11- 63 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprdttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rdttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stdlining per den 31 december 2025 och av
dessas finansiella resultat och kassafldden for &ret enligt &rsredo-
visningslagen. Frvaltningsberdttelsen &r férenlig med &rsredovis-

ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststdller resultatrdk-
ningen och balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs dr ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i férh&llande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska an-
svar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Véasentlig ostikerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pd informationen i férvaltningsbe-
rattelsen under stycket *Finansiell stéllning” pé& sida 16 av vilken
det framgdr att bolaget inte har tillréckligt rérelsekapital fér att
finansiera verksamheten under hela 2026 enligt gdllande affdrs-
plan, utan &r i behov av ytterligare kapital. Det framgdr Gven att
den framtida finansieringen férvéintas ske genom dkad forsdljning
och externt kapital. Skulle utfallet av den Skade omsattningen eller
mdjligheten att erhdlla externt kapital inte bli som férvantat, finns
vasentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel
om bolagets forméga att fortsdtta sin verksamhet. Vart uttalande
ar inte modifierat i detta avseende.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen
Detta dokument innehdller Gven annan information &n &rsredovis-

ningen och koncernredovisningen och &terfinns pd sidorna 2 - 10.

1(3)

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gdr inget uttalande

med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att |dsa den information som identi-
fieras ovan och &vervdga om informationen i vasentlig utstrdck-
ning ar ofdrenlig med darsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vid denna genomgéng beaktar vi Gven den kunskap vi i
Svrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om informationen

i vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprdttas och att
den ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig fér att uppratta en &rsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller ndgra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktdren for bedémningen
av bolagets och koncernens férméga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sé& &r tillampligt, om férhéllanden som kan pé-
verka férmégan att fortsatta verksamheten och att anvénda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvi-
dera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot re-
alistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

V&ra mél &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdal-
ler ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberdttelse som in-
nehdller véra uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hdg grad av séker-
het, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en va-
sentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté p&
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
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GrantThornton

ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela re-
visionen. Dessutom:

+ identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé& oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbe-
vis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga fér att utgdra en grund
foér véra uttalanden. Risken f&r att inte upptdcka en vésentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter dr hdgre an fér en vésentlig fel-
aktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosé&ttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse fér var revision fér att utforma gransknings-
dtgdrder som &r lampliga med hdnsyn till omstdndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drarvi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstdl-
lande direktdren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inh&dmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser s&-
dana hdndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvi-
vel om bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhets-
faktor, mdste vi i revisionsberdttelsen fésta uppmarksamheten pd
upplysningarna i &rsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar
ar otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet f&r revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhéllanden gdra att ett bolag och en
koncern inte léingre kan forts&tta verksamheten.

+ utvdrderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, dar-
ibland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen dterger de underliggande transaktionerna och hén-
delserna pé ett sttt som ger en réttvisande bild.

+ inh&mtar vi tillrdckliga och dndamadlsenliga revisionsbevis av-
seende den finansiella informationen fér enheterna eller affdrsak-
tiviteterna inom koncernen fér att gora ett uttalande avseende

koncernredovisningen.

Vi ansvarar f&r styrning, vervakning och utférande av koncernre-

visionen. Vi dr ensam ansvarig fér véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
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ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfdrt en revision av styrelsens och verkstdllande direk-
torens férvaltning fér SHT Smart High-Tech Aktiebolag for &r 2025
samt av férslaget till dispositioner betrgffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamadlsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r for-
svarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken av moderbo-
lagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bokfs-
ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i dvrigt kontrolleras p& ett betryggande satt. Verkstdllande
direktéren ska skéta den |I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgdrder som
ar nédvandiga for att bolagets bokfring ska fullgdras i dverens-
stdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pé
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhadmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om n&gon styrelse-

ledamot eller verkstdllande direktdren i ndgot vésentligt avseende:
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- foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon fdrsum-
melse som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller
+ pé& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rs-

redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart médl betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka &tgérder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvdn-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk

Gé&teborg den 3 maj 2026
Grant Thornton Sweden AB

Victor Cukierman
Auktoriserad revisor
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instdlining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig framst pé revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsdtgdrder som utférs baseras pd var professionella be-
ddmning med utg&ngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pé s&dana atgdrder, omraden och for-
héllanden som &r vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Svertrddelser skulle ha sdrskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gér igenom och prdvar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhallanden som &r relevanta fér vért utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om sty-
relsens forslag till dispositioner betrgffande bolagets vinst eller for-
lust har vi granskat om forslaget dr férenligt med aktiebolagsla-
gen.
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